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Selvfinansiering
i selskaber

Med vedtagelsen af den nye selskabslov i 2009 blev der indfert nye bestemmelser, der gi-
ver et selskab mulighed for at foretage selvfinansiering. Selvfinansiering har i den tidligere
selskabslovgivning ikke veeret tilladt.

Selvfinansiering er det forhold, hvor et selskab stiller midler til rddighed, yder lan eller stil-
ler sikkerhed for tredjemands erhvervelser af kapitalandele i selskabet eller i dets moder-
selskab.

@konomisk bistand med selskabets midler

Som udgangspunkt er det ikke lovligt direkte eller indirekte at stille midler til radighed,
yde an eller stille sikkerhed for tredjemands erhvervelse af kapitalandele i selskabet eller
i dets moderselskab (selvfinansiering), ligesom det heller ikke i almindelighed er lovligt at
yde gkonomisk bistand i form af fx lan til kapitalejere eller ledelsesmedlemmer.

Kun i de tilfaelde, hvor visse betingelser er overholdt, vil det alligevel vaere lovligt at yde
gkonomisk bistand til tredjemand til brug for selvfinansiering.

Betingelser for selvfinansiering
For at skonomisk bistand, ydet med det formal at erhverve kapitalandele i selskabet, kan
veere lovligt efter reglerne om selvfinansiering, skal en raekke betingelser veere opfyldt.

Folgende betingelser skal vaere opfyldt:

. Generalforsamlingens godkendelse af transaktionen.
. Ledelsen skal have foretaget en kreditvurdering af den, der er modtager af lanet.
. Ledelsen skal til generalforsamlingens brug udarbejde en redeggrelse indeholdende
en beskrivelse af:
- Udlan ma kun foretages, hvis det er forsvarligt for selskabet under hensyntagen til
selskabets gkonomiske stilling.
- Udlan skal foretages pa saedvanlige markedsvilkar.

Generalforsamlingsbeslutning

Anvendelse af selvfinansiering kraever generalforsamlingens godkendelse. Herudover er
der krav til beslutningens forsvarlighed, at det centrale ledelsesorgan udarbejder en rede-
gorelse, og at transaktionerne foregdr pa markedsvilkar.

Generalforsamlingens godkendelse skal foreligge, for der kan ydes skonomisk bistand til
selvfinansiering. Beslutningen skal ske pa baggrund af et konkret forhold og ma ikke veere
af generel karakter. Generalforsamlingen kan ikke bemyndige ledelsen til at traeffe beslut-
ning om at yde skonomisk bistand til selvfinansiering.
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Ledelsens redegorelse
Til brug for generalforsamlingens beslutning skal det centrale ledelsesorgan udarbejde en
skriftlig redegorelse, der skal indeholde oplysninger om:

. Baggrunden for forslaget om ekonomisk bistand

. Selskabets interesse i at gennemfgre en sadan disposition

. De betingelser, der er knyttet til gennemfarelse

. En vurdering af de konsekvenser, som dispositionen matte medfgre for selskabets
likviditet og solvens

. Den pris, som tredjemand skal betale for kapitalandelene.

| redegarelsen er der krav om, at ledelsen bl.a. skal anfere og dermed pavise, hvad sel-
skabets interesse er i at gennemfgre en sddan disposition. Dette krav skal veaere med til
at sikre, at selskabet kun foretager sddanne transaktioner, hvis selskabet og dermed ogsa
selskabets kreditorer og andre interessenter far nytte heraf.

Ledelsens redeggarelse til generalforsamlingen skal offentliggeres i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen senest 2 uger efter generalforsamlingens godkendelse. Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen offentligger, at der er modtaget en redeggrelse men offentligger ikke selve
redegorelsen. Redeggrelsen er offentlig tilgaengelig og kan rekvireres hos styrelsen.

Sterrelsen af skonomisk bistand

Omfanget af de midler, selskabet ma stille til radighed for selvfinansiering, ma ikke
overstige selskabets frie reserver under egenkapitalen svarende til de reserver, der kan
udloddes som ordinaert udbytte. Der er tale om de frie reserver, sdledes som de fremgar
af selskabets seneste godkendte arsregnskab. Det vil sige, at overskud optjent i indevae-
rende regnskabsar, der kunne udbetales som ekstraordinaert udbytte, ikke kan anvendes
til at yde selvfinansiering.

Det er de frie reserver, jf. seneste godkendte arsregnskab pa det tidspunkt, hvor bistanden
ydes, der er afgerende for starrelsen af den gkonomiske bistand, der kan ydes som lovlig
selvfinansiering.

Efterfolgende fald i de frie reserver medferer ikke, at det pagaeldende mellemvaerende af
den grund skal afvikles eller bliver ulovligt.

Et fald i de frie reserver kan imidlertid betyde, at der pahviler ledelsen en handlepligt. Dette
folger af ledelsens almindelige forpligtelse til at sikre, at et selskab har det forngdne kapital-
beredskab.

Herudover er det ledelsens ansvar, at den samlede gkonomiske bistand til tredjemand pa
intet tidspunkt overstiger, hvad der er forsvarligt under hensyntagen til selskabets gkonomi-
ske stilling.

Kreditvurdering

Yder selskabet gkonomisk bistand til brug for selvfinansiering, skal ledelsen sikre sig, at
der foretages en kreditvurdering af den eller dem, der modtager selskabets gkonomiske
bistand. Kreditvurderingen geelder bade, hvor der er tale om fysiske personer og selskaber
som modtager.

Kreditvurderingen skal bidrage til at afdaekke, om den gkonomiske bistand sker pa et

gkonomisk forsvarligt grundlag. Det er op til ledelsen at vurdere, hvilke oplysninger der er
nedvendige for at traeffe beslutningen, herunder eventuel brug af eksterne radgivere.
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Kreditvurderingen kan fx baseres pa en vurdering af, om en professionel langiver, som fx
et pengeinstitut eller realkreditinstitut, vil veere villig til at stille midler til radighed for
keberen pa tilsvarende vilkar.

Krav om markedsvilkar
Ydelsen af den gskonomiske bistand til selvfinansiering skal ske pa saedvanlige markedsvilkar.

Vurderingen af markedsvilkdr gar ikke kun pa markedsrenten men eksempelvis ogsa pa
ldnets lobetid og afdragsprofil. Alle betingelser i aftalen skal foregd pa markedsvilkar,
herunder ogsa eventuelle sikkerhedsstillelser mv.

Den gkonomiske bistand skal dermed i sin helhed ydes pa samme markedsvilkar, som hvis
den tilsvarende transaktion var foretaget pa det almindelige eksterne [dnemarked.

Manglende overholdelse af betingelser

Konsekvenserne ved en manglende overholdelse af betingelserne for at yde lovlig selv-
finansiering kan, hvis der er tale om et forszetligt eller uagtsomt forhold efter omstaen-
dighederne, fore til erstatningsansvar for ledelsen, der medvirker til gennemfgarelse eller
opretholdelse af dispositioner i strid med de angivne betingelser. Der kan endvidere blive
tale om at gore et strafansvar gaeldende.

Safremt betingelserne for at yde lovlig skonomisk bistand til selvfinansiering ikke er
opfyldt, vil konsekvensen sandsynligvis blive, at transaktionen som udgangspunkt ikke
er lovlig og kan fx blive omfattet af reglerne for ulovlig skonomisk bistand til kapitalejere
(ulovlig lan).

Regnskabsmaessige forhold
Et selskab, der yder gkonomisk bistand til lovlig selvfinansiering efter selskabslovens reg-
ler, skal oprette en bunden reserve i arsregnskabet under egenkapitalen.

Der skal omklassificeres (overfares) et belab svarende til lanet, sikkerhedsstillelsen eller
den gkonomiske bistand fra posten "Overfart overskud” eller andre frie reserver, der kan
anvendes til udbytte, til posten "Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse”.

Denne reserve kan ikke elimineres med virksomhedens underskud eller formindskes pa
anden made. Reserven kan dermed heller ikke danne grundlag for udbytte eller anvendes
til fx kapitalforhgjelser i selskabet.

Reserven kan kun formindskes eller oplgses, i det omfang lanet, sikkerhedsstillelsen eller
den gkonomiske bistand nedbringes eller helt opherer, det vil sige i takt med, at der af-
drages pa et lan. Udbytte til kapitalejeren/lantageren kan anvendes til afdrag pa den lante
kapital.

Reserven kan reduceres med udbytte, som forventes besluttet p4 den kommende gene-
ralforsamling. Det forudsaetter blot, at kapitalejeren senest pa balancedagen uigenkalde-

ligt har tilkendegivet at ville acceptere en modregning mellem udbytte og lanet.

Det udbytte, der kan modregnes i reserven, er nettoudbytte efter fradrag af den udbyt-
teskat, der skal tilbageholdes og betales.

Det er en klar betingelse, at den bundne reserve til enhver tid svarer til den gkonomiske
bistand, som er ydet pa det givne tidspunkt.
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Oplysninger i drsregnskabet

Hvis den kapitalejer, der har lant penge i selskabet efter reglerne om selvfinansiering, lige-
ledes indgar i selskabets ledelse (direktion, bestyrelse eller tilsynsrad), skal der i henhold
til rsregnskabslovens bestemmelser foretages en noteoplysning om det pageeldende
tilgodehavende.

I noten skal angives de vaesentligste vilkar, herunder rentefod, og de belgb der er tilbage-
betalt i dret. Er et [n optaget og indfriet i drets lab, skal det oplyses seerskilt.

Skattemaessige forhold

Lan der ydes til erhvervelse af kapitalandele i selskabet eller i dets moderselskab er om-
fattet af skattelovgivningens almindelige regler for pengeudlan. Det betyder, at evt. tab pa
sadanne udldn er fradragsberettiget i selskabet og vil give skattepligt eller underskudsbe-
graensning hos kapitalejeren.

Er ldnet derimod omfattet af den seerlige koncernregel i kursgevinstloven, vil der ikke vaere
tabsfradrag i langiverselskabet og dermed ikke skattepligt i lantagerselskabet.

De selskabsretlige regler for ydelse af sddanne lan kraever, at lanet/sikkerhedsstillelsen
sker pa markedsvilkdr. Det betyder, at det normalt ikke vil give anledning til seerlige skat-
temaessige overvejelser i forhold til fx renteproblematik mv.

Muligheder og krav

De nye regler skaber ikke i sig selv mulighed for at traekke flere midler ud af det kebte
selskab, end hvad der hidtil har vaeret tilladt, men anvendelsen af reglerne for lovlig
selvfinansiering betyder, at selskabets soliditet ikke umiddelbart forringes, hvilket vil vaere
tilfeeldet, safremt midlerne i stedet for blev udbetalt som udbytte.

Udviklingen i de finansielle behov i forbindelse med erhvervslivets strukturtilpasning viser,
at der kunne opsta situationer, hvor det kunne vaere i et selskabs interesse at medvirke til
sadanne transaktioner. Sddanne situationer kunne fx vaere ved generationsskifter, hvor
den nye generation skal have finansieret kebet af kapitalandele. Ligeledes ved medarbej-
ders keb af kapitalandele i selskabet og eventuelt i situationer, hvor virksomheden skal
seelges, og keber skal have finansieret kabet.
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