Kurssikringsinstrumenter
i arsrapporten

Med en voksende globalisering og sterre samhandel med udenlandske kunder har mange virk-
somheder behov for og @nske om at sikre virksomheden mod fremtidige udsving i eksempelvis
valutakurser og ravarepriser. For at sikre sig kan virksomhederne ggre brug af utallige mulighe-
der, hvoraf de mest kendte er valutaterminskontrakter, -optioner og futures.

Definition

Finansielle instrumenter daekker over bade primaere og afledte finansielle instrumenter. De
primaere finansielle instrumenter knytter sig oftest til virksomhedens aktivitet og omfatter
blandt andet tilgodehavender, likvider, leverandergzeld og prioritetsgaeld. Afledte finansielle
instrumenter defineres som et finansielt instrument:

«  hvis veerdi &endres som folge af aendringer i en specifik rentesats, vaerdipapirkurs, ravare-
pris, valutakurs eller lignende variabler (kaldet "det underliggende”)

«  som ved indgdelsen ikke kraever eller kun kraever begraenset nettoinvestering i forhold til
andre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa aendrede markedsvilkar

«  som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

Kategorisering
De afledte finansielle instrumenter opdeles regnskabsmaessigt i to grupper "spekulation” og
"sikring”.

Ved regnskabsaflaeggelsen skal veaerdien af en finansiel kontrakt indregnes i balancen, og
veerdireguleringen indregnes efter hovedreglen som en finansiel post i resultatopgerelsen,
men i visse sikringsforhold skal reguleringen midlertidigt indregnes pa egenkapitalen. Figur 1
viser den regnskabsmaessige behandling, opdelt pa sikringstyper.

Hvis en finansiel kontrakt ikke kan kategoriseres som en sikringskontrakt, er den en spekula-
tionskontrakt, og veerdireguleringen af kontrakten skal indregnes i resultatopgerelsen.
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Figur 1: Regnskabsmaessig behandling af sikringsinstrumenter:

Kategori af finansielle kontrakter Forste indregning | Efterfelgende Lobende vaerdire-
indregning gulering

Spekulation
Det sikrede IR IR IR
Sikringsforretningen Kostpris Dagsveerdi Resultatopgerelse
Sikring af dagsveerdi
Det sikrede Kostpris Dagsvaerdi/amorti- Resultatopgerelse
seret kostpris
Sikringsforretningen Kostpris Dagsvaerdi Resultatopggrelse
Sikring af fremtidige pengestremme
Det sikrede IR IR IR
Sikringsforretningen Kostpris Dagsveerdi Egenkapital (midler-
tidig parkering indtil
realisation)
Sikring af nettoinvestering i en
selvsteendig udenlandsk enhed
Det sikrede (valutadelen) Kostpris Dagsvaerdi for sa vidt ~ Egenkapital for s&
angar valutakurs- vidt angar valutakurs-
reguleringen reguleringen
Sikringsforretningen Kostpris Dagsveerdi Egenkapital for sa

vidt angar valutakurs-
reguleringen

Betingelser for sikring
Arsregnskabslovens regler for sikring kan kun benyttes, s&fremt falgende betingelser opfyldes:

«  sikringstransaktionen skal sikre virksomheden mod en risiko.

«  sikringstransaktionen skal vaere effektiv for at reducere ovennaevnte risiko.

«  ved sikring af fremtidige pengestramme skal det vaere sandsynligt, at transaktionerne
bliver gennemfert.

Desuden er det en betingelse, at der indgar en ekstern part i sikringsforholdet, hvilket udeluk-
ker muligheden for at indgd koncerninterne sikringstransaktioner, da eventuelle gevinster eller
tab vil blive elimineret ved regnskabskonsolideringen.

En uddybende beskrivelse af de enkelte betingelser for regnskabsmaessig sikring kan findes i
IAS 39, afsnit 88. IAS 39 har herudover en raekke formelle krav til kategorisering som regn-
skabsmaessig sikring, krav som skal overholdes og dokumenteres for virksomheder, der afleeg-
ger IFRS-regnskab.

Opfyldes betingelserne for sikring, skal virksomheden skelne mellem tre typer af sikringsfor-
hold:

«  sikring af dagsveerdi
«  sikring af pengestramme
«  sikring af en nettoinvestering i en selvstaendig udenlandsk enhed.

Sikring af dagsveerdi

Sikring mod aendringer i dagsveerdien af et indregnet aktiv eller forpligtelse eller en identificer-
bar del af sddan et aktiv/forpligtelse.
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Som eksempler kan naevnes kurssikring af en obligationsbeholdning med fast rente, hvor en
stigning i renteniveauet vil medfere kursfald eller sikring af valutarisiko pa et tilgodehavende i
fremmed valuta.

Sikring af pengestramme
Sikring mod andringer i belgbsstarrelsen pa fremtidige transaktioner.

Som eksempler herpa kan nzevnes et forventet keb af varer eller driftsmidler i fremmed
valuta, hvor man gnsker at sikre sig mod kursstigning frem til det forventede anskaffelsestids-
punkt, sikring af valutakurs pa fremtidige salgstransaktioner eller sikring mod rentestigning pa
et variabelt forrentet lan.

Sikring af en nettoinvestering i en selvstaendig udenlandsk enhed
Sikring mod valutakurstab pa beholdning af aktier og lignende i udenlandske dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder.

Indregning

Den forste indregning af afledte finansielle instrumenter skal ske, ndr virksomheden bliver
underlagt sikringsinstrumentets kontraktlige bestemmelser. Farste indregning skal ske til
kostpris, svarende til det belgb det har kostet at indga kontrakten.

Herefter skal virksomheden opggre dagsvaerdien af de ikke afsluttede kontrakter. Dagsvaerdien
svarer i princippet til, hvad kontrakten kan afstas for, eller hvad det vil koste at traede ud af
kontrakten. Denne positive eller negative vaerdi for virksomheden indregnes i balancen, som
henholdsvis aktiv (tilgodehavender) eller forpligtelse (gaeld).

Posteringen af de lgbende vaerdireguleringer afhaenger som tidligere beskrevet af, hvilken
regnskabsmaessig kategori af kontrakt, der er tale om, jf. figur 1.

Modregning

Den generelle regel om modregningsforbud kan fraviges ved indregning af tab og gevinster fra
sikringsinstrumenter, sdledes at der i resultatopggrelsen vises en nettovaerdiregulering af det
sikrede og sikringskontrakten.

Hvem skal anvende reglerne?
Danske virksomheder fra og med regnskabsklasse B skal anvende reglerne om indregning og
maling af afledte finansielle instrumenter, jf. arsregnskabslovens § 37 og § 33.

Arsregnskabsloven har ikke en detaljeret beskrivelse af denne regnskabsmaessige behandling,
og der henvises derfor til de internationale regnskabsstandarder IAS 32 og IAS 39 samt IFRS 7
for bidrag til fortolkning. Den danske regnskabsvejledning nr. 15 giver vejledning om oplys-
ninger i regnskabet.

Praesentation af og oplysning om afledte finansielle instrumenter
Ledelsesberetningen
Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal beskrive de seerlige risici ud over almindeligt fore-

kommende risici inden for virksomhedens branche, herunder forretningsmaessige og finansielle
risici, som virksomheden pavirkes af.
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Disse risici kan virksomheden i en grad sikre sig mod ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Jf. regnskabsvejledning 15 er det derfor hensigtsmaessigt at beskrive:

hvilke finansielle instrumenter, der anvendes
hvilke risici, der er knyttet hertil
baggrunden for, at disse finansielle instrumenter anvendes eller opstar.

Herudover anbefales det, at der gives oplysninger om:
virksomhedens politik mht. styring af risici knyttet til finansielle instrumenter
hvorvidt virksomheden praver at undga en koncentration af risici
tiltag til reduktion af risici.

Anvendt regnskabspraksis
I beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal der gives oplysninger om:

kriterier for indregning af finansielle aktiver og forpligtelser i balancen
veerdiansaettelsesmetoder ved forste indregning samt ved efterfalgende maling, herunder
udgangspunktet for malingen

kriterier for resultatfering af indtaegter og omkostninger knyttet til finansielle aktiver og
forpligtelser.

@vrige noteoplysninger

Arsregnskabsloven indeholder ikke seerlige oplysningskrav i forbindelse med anvendelse af
afledte finansielle instrumenter. Regnskabsvejledningerne stiller derimod en raekke krav til
oplysning om omfang og arten af primaere og afledte finansielle instrumenter.

Primaere finansielle instrumenter beskrives, sa regnskabslaeser kan danne sig et indtryk af
virksomhedens eksponering mod risici fra:

valutakursaendringer

renteaendringer

a@ndringer i markedspriser

kreditrisiko

likviditetsrisiko, enten fra virksomhedens manglende evne til at opfylde sine forpligtelser i
forhold til en kontrakt, eller risikoen ved at kontrakten ikke hurtigt kan szelges til handels-
kursen

pengestremsrisiko pa variabelt forrentede gaeldsforpligtelser, hvor en aendring i penge-
stremmen ikke ngdvendigvis afspejles i handelsprisen for forpligtelsen.

Der er ikke formkrav til oplysningerne.
Hvis der er sasmmenhaenge i virksomhedens finansielle instrumenter ber dette oplyses, ek-
sempelvis hvor virksomheden anser den indbyrdes sammenhaeng mellem instrumenter eller

transaktioner for at vaere en del af sikringspolitikken i virksomheden.

Der ber oplyses om det samlede belgb af ikke indregnede eller ikke resultatforte (udskudte)
tab og gevinster pa sikringsinstrumenter.

Hvor der er indgdet vaesentlige finansielle kontrakter, vil der vaere behov for yderligere notebe-

skrivelse, herunder de forventede fremtidige transaktioner og en beskrivelse af den finansielle
kontrakt.
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