VARD AT VIDE OM

Beskatning af
investeringsbeviser mv.

Investeringsbeviser er hverken aktier eller obligationer, men naermere begge dele. Det er VARD AT VIDE
flere veerdipapirer samlet i ét papir. Ved keb af et investeringsbevis laegges investorens September 2011
penge i en pulje sammen med andre investorers indskud. Investeringsforeningen serger

herefter for spredning af investorernes risiko ved at anvende den samlede pulje til keb

af mange forskellige slags aktier og/eller obligationer pa vegne af investorerne.

Den skattemaessige behandling af investeringsbeviser afhaenger i forste raekke af, om
investoren er en person eller et selskab. | anden raekke af om foreningen er udloddende

eller akkumulerende, og i tredje raekke af, hvilke veerdipapirer foreningen har kebt. ‘ ‘

Reglerne for selskaber og fonde m.v.

For selskaber m.v. er reglerne ganske enkle. Den skattemaessige

Sével lgbende udbytter som gevinster og tab ved salg skal medregnes ved indkomstop- : beha’?dlmg a)f

gorelsen og beskattes derfor med 25 %. Det geelder uanset foreningens art. investeringsbeviser
afhaenger af

Gevinst og tab opgeres efter lagerprincippet. Beskatningen omfatter altsa ikke kun flereting.

realiserede gevinster og tab, men ogsa veaerdistigninger og vaerditab pa beviser, der er i

behold ved arets udgang. ‘ ‘

Reglerne for personer
For private investorer skelnes der mellem om vaerdipapirerne indgar i et pensionsdepot
eller om der er tale om investering for frie midler.

Investeringsbeviser i pensionsordninger
Sdvel udbytter som gevinster og tab beskattes i princippet efter samme regler som for
selskaber, men kun med 15 %. Den lave sats skyldes, at der ogsa skal betales skat ved

udbetalin g af pe nsionen. Denne publikation er skrevet i generelle vendinger
og skal alene betragtes som generel vejledning.

. . . . Publikationen daekker ikke specifikke situationer,
Investeringsbeviser kebt for frie midler og du ber ikke handle - eller undlade at handle -

Reglerne er i denne situation noget mere komplicerede. Der skelnes mellem om investe- uden at have féet professionel rédgivning. Kontakt

ringsforeningen er udloddende - altsa lebende udlodder sit afkast til investorerne - eller venligst BDO for at drofte de specifikke problem-
stillinger. BDO, vores partnere og medarbejdere

om den er akkumulerende. Det vil sige, at foreningen beholder det lebende afkast og X ; ’

X | K i patager os ikke ansvar for tab foranlediget af en
reinvesterer dette. For de udloddende foreninger har det endvidere betydning om de er handling, der er taget - eller ikke er taget - p& bag-
aktiebaserede - altsd primaert har investeret i aktier - eller obligationsbaserede. grund af oplysningerne i denne publikation.

Udloddende investeringsforeninger

e Beskatningen af det lebende afkast - udlodningerne fra foreningen - afhaenger af,
hvad dette stammer fra. Den del, som stammer fra foreningens gevinster pa og
udbytter af aktier, beskattes som aktieindkomst. Den del af udlodningen, som stam-
mer fra foreningens kursgevinster pa og renter af obligationer, beskattes derimod
som kapitalindkomst. En del kan tilmed veere skattefri.
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Investeringsforeningen indberetter selv til SKAT, hvorledes udlodningerne skal be-
skattes hos den enkelte investor

e Ved salg af investeringsbeviset skal der opgares gevinst eller tab pa dette.

Er der tale om en aktiebaseret afdeling, sker beskatningen efter reglerne for aktier.
Det betyder, at gevinster beskattes som aktieindkomst, mens tab kun kan modreg-
nes i skattepligtige gevinster pd andre barsnoterede aktier eller investeringsbeviser i
samme ar eller i senere ar. Tabet kan derimod ikke modregnes i anden indkomst.

Er der tale om en obligationsbaseret afdeling beskattes savel gevinster som tab som
altovervejende hovedregel som kapitalindkomst.

Akkumulerende investeringsforeninger
e Beskatning af gevinst og tab sker efter lagerprincippet. Altsa pa samme made som
for selskaber. Se evt. ovenfor. Tab kan modregnes i anden indkomst.

Skema
Reglerne for beskatning af investeringsbeviser kan i skemaform illustreres saledes:

INVESTOR PERSONER SELSKABER M.V.
Type Beviser i Beviser kebt for frie midler i Beviser kebt for frie Alle typer beviser
pensionsordninger  udloddende foreninger midler i akkumule-

rende foreninger

Opgerelsesprincip Lager Realisation - med mindre der  Lager Lager

er tale om obligationsbase-

ret afdeling og investor har

valgt lagerprincip
Beskatning af Ja Aktieindkomst, kapitalind- - Ja
udlodninger komst eller evt. skattefri
Beskatning af Ja Aktiebaserede = Kapitalindkomst Ja
gevinster aktieindkomst

Obligationsbaserede =

kapitalindkomst
Behandling af tab Fradrag Aktiebaseret = modregning Fradrag Fradrag

Obligationsbaseret = fradrag
i kapitalindkomsten

Aktier i visse investeringsselskaber (Formuepleje m.v.)

Der findes en raekke investeringsselskaber, hvis virksomhed mere eller mindre svarer
til en investeringsforenings, men som altsa ikke er organiseret som en forening, men
derimod som et selskab.

Aktier i sddanne selskaber omtales ofte som enten formueplejeaktier eller §19-aktier.
Det sidste referer til den bestemmelse i aktieavancebeskatningsloven, som aktierne er
omfattet af.

Sadanne aktier behandles skattemaessigt efter samme regler som investeringsbeviser i
akkumulerende investeringsforeninger. Resultatet opgeres altsa efter lagerprincippet og
beskattes hos personer som kapitalindkomst og tab kan savel hos personer som selska-
ber modregnes i anden indkomst.

Ligesom for akkumulerende investeringsforeninger falger opgerelsen af gevinster og tab
investeringsselskabets - og ikke investorens - regnskabsar. De fleste investeringsselska-
ber giver automatisk besked til investorerne om den vaerdiregulering, som skal laegges
til grund ved opgerelsen af det skattemaessige resultat af investeringen.
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SA KONTAKT:

Steen Morup
Seniorskattekonsulent
TIf. 3915 53 23
stm@bdo.dk

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab og
BDO Kommunernes Revision A/S, begge dansk-
ejede revisions- og radgivningsvirksomheder, er
medlemmer af BDO International Limited - et
UK-baseret selskab med begraenset haeftelse - og
dele af det internationale BDO netveerk bestdende
af uafhaengige medlemsfirmaer. BDO er vare-
maerke for bade BDO netvaerket og for alle BDO
medlemsfirmaerne. BDO i Danmark beskaeftiger
godt 1.100 medarbejdere, mens det verdens-
omspaendende BDO netvaerk har over 46.000
medarbejdere i 115 lande.
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